
产业链数据 项目 数据 环比 项目 数据 环比

南宁 5530.00 0.00% 上海 5780.00 -0.34%

柳州 5580.00 0.00% 日照（加工糖） 5750.00 0.00%

昆明 5500.00 -0.36% 郑州 未报

湛江 5600.00 0.00% 内蒙赤峰（20/21甜菜糖） 5400.00

SR2101 5163.00 -1.22% No11糖10 13.06 -3.47%

SR2105 5110.00 -1.18%

SR2109 5160.00 -0.81%

产业链数据 项目 数据 涨跌 项目 数据 涨跌

基差（柳州） 417.00 64.00 SR2101-SR2105 53.00 -3.00

基差（昆明） 322.00 44.00 SR2105-SR2109 -50.00 -19.00

仓单 注册仓单量 5941 -340.00 有效预报 0 0.00
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产业链动态跟踪

现货价格

价差

期货收盘

图3：基差（昆明) 图4：白糖1-5价差

图1：白糖现货价格 图2：基差（柳州）

图6：注册仓单+有效预报

图9：配额外进口利润（巴西糖） 图10：配额外进口利润（泰国糖）

简评：国际方面，昨日纽约原糖冲高回落，收于13.06美分/磅，较前一日下跌3.47%。目前巴西已经进入本榨季压榨后半阶段，后

期糖产量将逐步减少，且巴西国内的旱情可能使得本榨季提前收榨。北半球主产国将在四季度相继开榨，市场关注的焦点将逐渐从

南半球转向北半球，接下来需关注印度下个榨季的出口补贴政策以及开榨后的产量情况。

国内方面，进入到榨季末期，广西、云南等主产区整体库存压力不大，且加工糖厂近期原料供应偏紧，现货短期仍然坚挺。不过8月

进口量大增且北方甜菜糖厂逐渐开启新榨季压榨，国内现货供应紧张局面有望逐步缓解，盘面上多头资金在节前选择出逃。操作

上，建议节前暂时保持观望。

信息提示

图7：配额内进口利润（巴西糖） 图8：配额内进口利润（泰国糖）

图5：白糖5-9价差

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

-800

-600

-400

-200

0

200

400

600

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

柳州-巴西糖（配额内） 日照-巴西糖（配额内）

郑盘主力-巴西糖（配额内）

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000
柳州-泰国糖（配额内） 日照-泰国糖（配额内）

郑盘主力-泰国糖（配额内）

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000
柳州-巴西糖（配额外） 日照-巴西糖（配额外）

郑盘主力-巴西糖（配额外）

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

柳州-泰国糖（配额外） 日照-泰国糖（配额外）

郑盘主力-泰国糖（配额外）

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000
柳州现货均价 昆明现货均价 日照现货均价

0

20000

40000

60000

80000

100000

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年

-400

-200

0

200

400

600

SR1805-1809 SR1905-1909

SR2005-2009 SR2105-2109

-200

0

200

400

600

SR1801-1805 SR1901-1905

SR2001-2005 SR2101-2105


