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一、 金融期货交易情况 

1、 股指和期货（周度） 

 

2020/10/12                 

├  ᴇ ᴇ ᴇ ᵞᴇ  % ֜ ̂҆ ̃ ֜ ̂ ַᾝ̃ 

҆ ῃ A 5,129.10  5,086.67  5,140.32  5,086.51  124.56  2.49  50,293.91  701.95  

300 4,681.14  4,663.61  4,695.40  4,655.09  93.75  2.04  11,133.75  229.93  

⇔ҙ  2,672.93  2,632.59  2,679.01  2,629.22  98.18  3.81  12,763.80  210.97  

Ҭ  8,936.37  8,866.72  8,963.00  8,843.64  264.44  3.05  11,611.64  160.06  

 13,289.26  13,161.36  13,323.81  13,145.75  381.81  2.96  31,769.03  447.09  

Ҭ 800 4,955.13  4,930.12  4,969.59  4,926.89  106.45  2.20  21,172.37  345.08  

Ҭ 500 6,357.97  6,300.07  6,373.94  6,290.47  165.47  2.67  10,038.62  115.15  

҉ 50 3,286.86  3,281.46  3,296.67  3,274.19  54.44  1.68  2,462.44  64.08  

҉  3,272.08  3,262.61  3,280.51  3,260.19  54.02  1.68  18,832.56  264.17  

 

 ᴇ ᴇ ᴇ ᵞᴇ ᴇ  % ֜  ֜ ַ̂ᾝ̃ ד ד   

IC2010 6,332.60  6,290.00  6,372.60  6,276.80  6,333.80  178.00  2.89  78,291  992.72  85,688  - 5299 

IC2011 6,250.00  6,200.00  6,293.80  6,200.00  6,251.60  178.40  2.94  9,588  120.03  13,419  4655 

IC2012 6,172.60  6,135.60  6,216.00  6,128.20  6,174.60  172.20  2.87  21,286  263.00  77,350  - 958 

IC2103 5,981.60  5,930.00  6,025.40  5,930.00  5,986.80  161.60  2.78  7,531  90.19  40,586  - 96 

IF2010 4,660.40  4,648.40  4,697.20  4,645.60  4,662.80  99.20  2.17  72,793  1,019.39  73,415  - 9697 

IF2011 4,631.80  4,626.00  4,667.60  4,615.20  4,632.20  103.00  2.27  5,421  75.44  7,883  2081 

IF2012 4,603.00  4,599.00  4,638.40  4,589.40  4,604.80  98.20  2.18  16,174  223.67  69,272  - 1108 

IF2103 4,551.40  4,553.60  4,588.00  4,542.00  4,554.20  84.80  1.90  4,099  56.10  18,252  590 

IH2010 3,275.80  3,280.00  3,299.60  3,270.20  3,279.20  56.20  1.75  26,760  263.56  27,585  - 554 

IH2011 3,261.20  3,261.40  3,282.00  3,252.80  3,262.00  60.40  1.89  2,501  24.51  3,555  961 

IH2012 3,241.60  3,234.00  3,263.00  3,233.20  3,244.60  57.00  1.79  7,285  70.96  29,662  - 1340 

IH2103 3,216.80  3,220.00  3,242.40  3,205.60  3,218.00  52.60  1.66  1,973  19.06  7,608  - 344 

       数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

2、 股指期货基差、价差 

图 1：IH 期现基差 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

图 2：IF期现基差 

 

 数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

图 3：IC期现基差 

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 

图 4：跨期价差 
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 数据来源：Wind，东吴期货研究所 

 

点评 

10 月 9日，早盘三大指数高开，随后呈震荡上升态势，沪指涨近 2%，深证成指涨超 3%，创业板指涨超

4%。午后大盘维持高位震荡态势。板块近乎全线飘红，市场情绪活跃，光伏、苹果等板块涨幅居前，旅游板块跌

幅居前。 

截至收盘，沪指涨 1.68%，报 3272.08 点；深证成指涨 2.96%，报 13289.26 点；创业板指涨 3.81%，报

2672.93 点。两市合计成交 7113 亿元，较节前有所放大，北向资金净流入 112.67 亿元。 

资金面： 

10 月 9日，央行公开市场不进行逆回购操作，今日共有 5600 亿元逆回购到期，实现净回笼 5600 亿元。 

截至 10 月 9日，上交所融资余额报 7226.24 亿元，较前一交易日增加 38.50 亿元；深交所融资余额报

6768.59 亿元，较前一交易日增加 68.87 亿元；两市合计 13994.83 亿元，较前一交易日增加 107.37 亿元。 

消息面： 

【中办、国办：支持深圳在资本市场建设上先行先试 支持开展数字人民币内部封闭试点测试】中共中央办公

厅、国务院办公厅印发《深圳建设中国特色社会主义先行示范区综合改革试点实施方案(2020 -2025 年)》。支持深

圳在资本市场建设上先行先试。推进创业板改革并试点注册制，试点创新企业境内发行股票或存托凭证(CDR)。建

立新三板挂牌公司转板上市机制。优化私募基金市场准入环境。探索优化创业投资企业市场准入和发展环境。依法

依规开展基础设施领域不动产投资信托基金试点。在中国人民银行数字货币研究所深圳下属机构的基础上成立金融

科技创新平台。支持开展数字人民币内部封闭试点测试，推动数字人民币的研发应用和国际合作。支持建设粤港澳

大湾区数据平台，研究论证设立数据交易市场或依托现有交易场所开展数据交易。开展数据生产要素统计核算试

点。 

【央行副行长陈雨露：加快中央银行法定数字货币的研发和可控试点】央行副行长陈雨露在《中国金融》撰文

表示，加快中央银行法定数字货币的研发和可控试点，保障支付安全。推动征信市场和信用评级规范发展。加强金

融科技创新研究及其在金融基础设施建设中的应用，拓展金融基础设施覆盖范围，弥合数字鸿沟，提升运行效率与

监管效能。 

【中国人民银行决定将远期售汇业务的外汇风险准备金率下调为 0】今年以来，人民币汇率以市场供求为基础

双向浮动，弹性增强，市场预期平稳，跨境资本流动有序，外汇市场运行保持稳定，市场供求平衡。为此，中国人

民银行决定自 2020 年 10 月 12 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率从 20%下调为 0。下一步，中国人民

银行将继续保持人民币汇率弹性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

双节假期期间外围市场表现震荡上升，带动 A股迎来节后开门红，北向资金大幅净流入，大盘一改节前缩量调
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整态势，市场情绪改善。随着三季报披露期来临，业绩表现良好的公司可重点关注。 

操作上，激进投资者逢低做多；稳健投资者短期参照上证指数 3200-3350 区间高抛低吸。 

 

二、 宏观政经 

1、【中办、国办：支持深圳在资本市场建设上先行先试 支持开展数字人民币内部封闭试点测试】 

中共中央办公厅、国务院办公厅印发《深圳建设中国特色社会主义先行示范区综合改革试点实施方案(2020-2025

年)》。支持深圳在资本市场建设上先行先试。推进创业板改革并试点注册制，试点创新企业境内发行股票或存托凭证

(CDR)。建立新三板挂牌公司转板上市机制。优化私募基金市场准入环境。探索优化创业投资企业市场准入和发展环

境。依法依规开展基础设施领域不动产投资信托基金试点。在中国人民银行数字货币研究所深圳下属机构的基础上

成立金融科技创新平台。支持开展数字人民币内部封闭试点测试，推动数字人民币的研发应用和国际合作。支持建

设粤港澳大湾区数据平台，研究论证设立数据交易市场或依托现有交易场所开展数据交易。开展数据生产要素统计

核算试点。 

 

2、【央行副行长陈雨露：加快中央银行法定数字货币的研发和可控试点】 

央行副行长陈雨露在《中国金融》撰文表示，加快中央银行法定数字货币的研发和可控试点，保障支付安全。推动征

信市场和信用评级规范发展。加强金融科技创新研究及其在金融基础设施建设中的应用，拓展金融基础设施覆盖范

围，弥合数字鸿沟，提升运行效率与监管效能。 

  

3、【中国人民银行决定将远期售汇业务的外汇风险准备金率下调为 0】 

今年以来，人民币汇率以市场供求为基础双向浮动，弹性增强，市场预期平稳，跨境资本流动有序，外汇市场运行保

持稳定，市场供求平衡。为此，中国人民银行决定自 2020 年 10 月 12 日起，将远期售汇业务的外汇风险准备金率

从 20%下调为 0。下一步，中国人民银行将继续保持人民币汇率弹性，稳定市场预期，保持人民币汇率在合理均衡

水平上的基本稳定。 

 

三、策略建议 
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品种合约
中短期走

势观点
趋势星级

预计日内波

动区间
走势分析简评 交易策略 止损止盈

IH 震荡 ★★
IH2010：

3200-3350
观望

IF 震荡 ★★
IF2010：

4600-4750
观望

IC 震荡 ★★
IC2010：

6250-6400
观望

金融期货

中办、国办：支持深圳在资本市场建设上先行先试 支

持开展数字人民币内部封闭试点测试；央行副行长陈

雨露：加快中央银行法定数字货币的研发和可控试

点；中国人民银行决定将远期售汇业务的外汇风险准

备金率下调为0。两市合计成交7113亿元，较节前有

所放大，北向资金净流入112.67亿元。双节假期期间

外围市场表现震荡上升，带动A股迎来节后开门红，

北向资金大幅净流入，大盘一改节前缩量调整态势，

市场情绪改善。随着三季报披露期来临，业绩表现良

好的公司可重点关注。操作上，激进投资者逢低做

多；稳健投资者短期参照上证指数3200-3350区间高

抛低吸。


