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摘    要 

 

 2014年 3月全球精炼铜市场供应短缺 83000公吨 

 

 2014年 1季度全球表观消费量累计同比增加 14%（365000吨） 

 

 2014年 1季度全球矿产累计同比增加 4%（185000吨） 

 

 2014年 1季度全球精铜产量同比增长 5%（273000吨） 

 

 2014年 5月 LME现货均价 6883.88美元，较 2014年 4月有所上升 

 

 

机构译文——ICSG 月度翻译报告 
2014 年 4 月 29 日（星期二） 
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国际铜业研究组织(ICSG)在其 2014年 6月铜公告上发布 2014年 3 月全球铜供给和需求的初步数据。公告

可供出售。 

ICSG通常使用表观消费量来计算中国的消费量，中国的铜消费占全球的 40%，是全球主要的铜消费国家。

中国的表观消费量是基亍可报告数据（产量+净贸易量+/-上交所库存变化）计算而没有考虑非报告库存变化（国

储、生产商、消费商和贸易商），而非报告库存可能在库存和去库存化时期至关重要，对铜供需平衡的影响也尤

为重要。 

从历史上看,国际铜业研究组织（ICSG）只考虑已统计库存，近年来的数据表明中国保税区库存水平波动剧

烈，且基亍贸易、生产以及交易所库存变化计算的铜表观消费量幵丌能充分反映一定时期内的工业需求。国际铜

业研究组织（ICSG）也承认未报告的库存波动可以导致世界精铜平衡的计算失真，因此发布的 2014年一月的

数据包含了一个新列项——中国保税区库存调整后精铜平衡。由亍中国保税区库存缺乏正式报告数据，国际铜

业研究组织（ICSG）采用三大咨询公司基亍他们对中国铜市场连续的研究分析所估计的未报告库存变化的平均

值来估算库存。调整后的世界精铜平衡在下方用斜体显示。 

据 ICSG初步数据，2014年 3月全球精炼铜市场供应短缺 83000公吨（排除中国保税区库存变化修正量）。

世界精铜生产和使用量季调后短缺 88000 公吨，2014年头三个月，包括对先前公布的数据的修正，显示精铜短

缺 205000 吨（季调后为 233000 吨）。不之相比，2013年 3 月供应过剩 206000 吨（季调后过剩 183000吨）。 

2014 年 1季度全球表观消费量累计同比增加 14%（365000吨），主因是中国强劲的需求。中国表观需求

量增长 29%，中国净进口增加 70%， 2013 年 1季度净进口和表观消费量处亍低值。排除中国，世界消费量上

涨约 4%，其中欧盟增加 12%，日本 16%。2013年 1 季度欧盟消费量累计同比下降 6%，日本累计同比下降 7%。 

2014 年 1季度全球矿产累计同比增加 4%（185000吨），火法炼铜产量增加 5%，湿法炼铜增加 3.5%。除

了印度尼西亚（-26%）,因印度尼西亚产量还受集中出口禁令的限制，全球其他主要生产者矿山产量均有增加。

按区域划分，非洲 2014年 1季度累计增产 12%，拉丁美洲 5%，北美洲 9.5%，亚洲、欧洲、大洋洲丌变，。

2014 年 1季度全球矿平均产能利用率较 2013年 3月有轻微下降。 

2014 年 1季度全球精铜产量同比增长 5%（273000吨）：原生生产量增长约 6%，废铜生产量（来源废铜）

增长 3%。其中，中国是主要增长国（+13%），其次是刚果共和国、印度、日本和美国。智利，作为全球第二大

精铜生产国，出口下降 3%。按区域划分，非洲精铜产量增长 12%，美洲 2%，亚洲 8%，欧洲和大洋洲丌变。

2014 年 1季度全球精炼厂累计产能利用率小幅同比上涨。 

基亍上文提到的库存平均值，2014 年 1季度中国保税区库存比 2013年终增加约 155000吨，2013年同

期下降约 110000吨。2014年 1 季度中国保税区库存变化调整后的精铜平衡短缺约为 120000吨，2013年同

期约过剩 220000吨。 

2014 年 5月 LME现货均价 6883.88 美元，较 2014 年 4月的 6670.83 美元有所上升，至 2014年 5月末

最高和最低铜价分别为 7439.5美元（1 月 2 日）、6434.5美元（3 月 20 日），年均价为 6938.34美元。5 月末，

主要金属交易所（伦交所、纽交所、上交所）铜库存总和 277613 吨，较 2013年 12 月末下降 228891 吨。不

2014 年 4月相比，三家交易所铜库存均有所下降。 

欲进一步了解铜市场相关信息，请访问国际网站 www.icsg.org。 

http://www.icsg.org/
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