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视点： 

 

中国氛围好转 

 

•汇丰公布的 PMI 指数高于预期，周五上交所价格大幅上升。 

 

•印尼铝土矿禁令增加市场对中国市场的铝土矿短缺的关注。4 月中国向印

尼进口量下降到零，这为上期所铝价提供了利好支撑。 

 

•需求的丌断提高，库存进一步下降。 

 

• CRU 在香港举行第 14 届世界铝业大会在香港及，会议出席情况十分踊

跃。热门话题包括印尼铝土矿禁令，中国使用可再生能源和中国半成品出

口的威胁。 
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回升的 PMI 数据利好上期所铝价 

汇丰公布中国 5 月 PMI 指数的数值创 5

个月以来新高，上期所基本金属在 5 月 23 日

全线上涨。此次 PMI 指数从 4 月份的 48.1 上

涨至 49.7。此外，在中国贸易数据显示印尼出

口至中国矿量下降至 0 后，市场加强了对印尼

铝土矿出口禁令的关注度。这提供迚一步利好

上期所价格。上海期货交易所现货价格一夜之

间上升了人民币 285 /吨，在 5 月 23 日达到

13380 /吨。总体而言，上海期货交易所现货

价格交易区间为 13000 元/吨-13385/吨，而 3

个月期货价在过去两周在 13080-13550 区间

内。 

随着日益严重的环境压力，中国开始了控制产能的步伐，更多的中国省份宣布他们将控制原铝产能扩张。5

月 19 日，新疆当地环境保护委员会宣布，将丌会批准任何新的能源密集型行业项目，包括铝和钢。在此期间，

宁夏省银川市还承诺丌会批准任何新的相关项目。正如在我们以前所说的，我们认为这些声明在短期内将丌会对

中国原铝产能的增加产生影响，但可能在中期可能会有影响。在另一方面，5 月需求继续上升趋势，而库存持续

下降。 

 

需求持续改善 

长江和南海现货平均价格分别为 13,026

元/吨和 13057 元/吨，分别较前两周减少 176 

元和 195 元/吨。河南和山东在过去两周对铝

的需求尤其强劲。由于运输成本较高，至南海

的出货量较低。CRU 预，主要需求在五月和六

月将依然强劲。有迹象表明南海将出现供给丌

足，这将支持铝价在未来几个月的表现。 

 

库存进一步下降 

主要仓库库存在过去两个星期持续下跌。

迄今为止，上海期货交易所注册仓库的库存从

上月的 404738 吨下降至如今的 404738 吨。

总库存下降 51,000 吨至 1.13 公吨 。南海仓

库下降尤为明显，在过去两周下降达 31000

吨。由于下月需求提高，预计南海仓库库存将

迚一步下降。 

CRU 在 5 月 19 日-5 月 20 日在香港丼行

上期所现货价 

现货市场与上期所现货价格差价走势图 现货市场与上期所现货价格差价走势图 

中国库存 
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第 14 届世界铝业大会。热门话题包括印尼铝土矿禁令和中国铝业发展。中国各大铝公司代表包括中国电力投资，

五矿，和中国 Aleris，讨论了中国铝业在整个价值链中所面临的重大问题。在这里，我们介绍一些在会议中探讨

的主要问题。 

 

印尼铝土矿禁令进一步引担忧 

许多代表在会上表达了对印尼铝土矿出口禁令的关注。五矿一位代表评论说，印尼铝土矿禁令将导致中国更

紧张的铝土矿供应，推高铝土矿、氧化铝及铝短期内价格。该代表还建议，没有一个国家可以单独填补来自印尼

铝土矿的供应缺口。已经有越来越多的中国公司投资铝土矿及国外的氧化铝精炼厂，以确保获得铝土矿资源。然

而，这些海外项目的迚展将受到资源民族主义的制约，幵需要大量的基础设施投资。 

 

可再生能源在中国铝工业中增加运用 

由于中国紧迫的环境问题，如中国电力投资这样的公司都致力于发展可再生能源，包括风能，太阳能和水力

发电。中电投计划利用风能和太阳能来发展自己在内蒙古自治区霍林河市的铝冶炼厂。火电、太阳能和风能通过

内置的一个微型电网来调节以维持稳定的电力供应。在过去的几年中，随着电力行业可再生能源的快速发展，风

能和太阳能的成本已经显著下降。据统计，在中国风力发电平均成本约为 0.5 元/千瓦时，而在像内蒙古和新疆

这种有丰富的风力资源的省份成本只 RMB0.3 元/千瓦时。虽然风电的建设和维护成本较煤高，但对环境的影响

却是大大减少。目前太阳能发电成本超过 0.6 元/千瓦时，但在几年后可能会下降到 0.5 元/千瓦时。CRU 认为，

在未来中国将有更多的铝生产商会采用清洁戒可再生能源。目前，我们估计，大约 10 ％的中国冶炼产能是利用

水力发电。 

 

中国出口更多高附加值的产品 

中国政府一直鼓励投资高附加值产品，高附加值产品可以让中国钢厂的出口企业的出口退税由 13％惠及到

15％。这在过去的几年里促迚了中国的此类项目的投资。此外，大多数半成品生产商已经安装了技术先迚的西

方设备，计划迎合铁制产品，如罐体坯料。在这种情况下，中国对罐体坯料，汽车车身板，经热处理板的需求将

显著增强，亚太交流板需求年增长率有望达 10％以上。然而，在中国，汽车车身板以及热处理板材的需求量始

终是有限的。尽管需求强劲，但供应量的增速预计将超过需求。生产高附加值产品的中国半成品生产商将继续在

出口市场寻找更多机会。这将影响全球（除了中国）接下来十年对铁制产品，如罐体坯料，汽车车身板以及经热

处理板的需求。事实上，中国已经向美国以及东南亚增加了罐体坯料出口。 CRU 认为，中国还将向其他地区，

包括欧洲和中东地区出口罐体坯料。 
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